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SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE ARA DONEM FiNANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegmis
Referanslari 31.03.2016 31.12.2015

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 27.564.983 26.962.301
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 93.215 73.132
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 12.788.570 12.529.812
- 1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-16 1.592.972 842.026
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 11.195.598 11.687.786
Diger Alacaklar 1.325.370 1.292.377
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 16 182.968 153.268
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.142.402 1.139.109
Stoklar 7 11.644.075 11.251.858
Pesin Odenmis Giderler 1.573.036 1.705.179
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 945 945
Diger Donen Varliklar 139.772 108.998
Duran Varhklar 24.564.716 24.431.190
Yatirirm Amagl Gayrimenkuller 600.000 600.000
Maddi Duran Varliklar 22.012.281 22.201.526
Maddi Olmayan Duran Varliklar 24.562 24911
- Serefiye - -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 24.562 24911
Pesin Odenmis Giderler 480.651 480.646
Ertelenmis Vergi Varligi 14 1.447.222 1.124.107
TOPLAM VARLIKLAR 52.129.699 51.393.491

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE ARA DONEM FiNANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1
Diger Finansal Yikiimliilikler
Ticari Borglar
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglar
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Dénem Kari Vergi Yiikiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Cahisanlara Sagl. Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yukimlulikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Sagl. Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi
Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Geri Alinmis Paylar (-)
Paylara iliskin Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari
- Diger Kazang/Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kari/Zarar1
Kontrol Guci Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Dipnot Gegcmemis Gecgmis

Referanslari 31.03.2016 31.12.2015
26.179.770 25.216.489
4 914.159 610.150
4 2.371.068 2.346.081
5 6.514.242 7.936.488
13.222.389 11.313.670
6-16 61.823 10.251
6 13.160.566 11.303.419
733.185 794.292
731.255 794.232
1.930 60
1.059.078 923.810
9 799.304 696.152
8 259.774 227.658
1.365.649 1.291.998
11.743.213 12.184.805
4 10.100.408 10.633.122
896.160 777.345
9 896.160 777.345
14 622.329 623.378
124.316 150.960
14.206.716 13.992.197
14.213.077 13.998.181
13.202.124 13.202.124
(239.432) (239.432)
239.432 239.432
9.300.842 9.365.250
9.332.453 9.332.453
(31.611) 32.797
34.930 34.930
(8.604.123) (3.580.662)
15 279.304 (5.023.461)
(6.361) (5.984)
52.129.699 51.393.491

Mlisikteki Ozet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridar.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 31 MART 2016 ve 01 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/(Zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Surduardlen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
- D6nem Vergi Gelir/(Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)

DONEM KARI/(ZARARI)

Donem Kar Zararinin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazan¢

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.

Bagimsiz Denetimden

Gegcmemis Gegcmemis
Dipnot 01.01.2016- 01.01.2015-
Referanslari 31.03.2016 31.03.2015
10 12.292.487 9.222.389
10 (10.396.576) (8.947.322)
1.895.911 275.067
1.895.911 275.067
(707.237) (832.975)
(893.514) (774.872)
877.272 985.506
(570.477) (701.628)
601.955 (1.048.902)
- 109.273
601.955 (939.629)
12 176.021 47.267
13 (807.111) (2.379.744)
(29.135) (3.272.106)
308.062 66.765
14 - -
14 308.062 66.765
15 278.927 (3.205.341)
278.927 (3.205.341)
278.927 (3.205.341)
15 (377) (95)
15 279.304 (3.205.246)
15 0,0212 (0,2988)



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 31 MART 2016 ve 01 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegcmemis Gegcmemis
Dipnot 01.01.2016- 01.01.2015-
Referanslari 31.03.2016 31.03.2015
DONEM KARI/ZARARI 15 278.927  (3.205.341)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (64.408) 19.777
Tanimlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar1 (80.510) 24721
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Vergiler
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 16.102 (4.944)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacaklar - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (64.408) 19.777
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 214519  (3.185.564)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi 214519  (3.185.564)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (377) (94)
Ana Ortaklik Paylar 214.896  (3.185.470)

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 31 MART 2016 ve 01 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler

Paylara Yeniden Kontrol
iliskin Kisitlanmg Degerleme ve Kidem Tazminatina Gegmis Yil Ana Ortakhga Gucu
Dipnot Odenmis Geri Alinmis Primler/ Kar Olgiim Kazang/ iliskin Aktiieryal Kar / Net Donem ait Olmayan Toplam
Referanslar: Sermaye Paylar sk Yedekleri Kayiplari Kazang ve Kayiplar Zararlar1 Kari/(Zarar) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

1 Ocak 2016 13.202.124  (239.432) 239.432 34.930 9.332.453 32.797 (3.580.662) (5.023.461) 13.998.181 (5.984) 13.992.197
Transferler - - - - - - (5.023.461) 5.023.461 - - -
Net Dénem Kari/(Zarart) 15 - - - - - - - 279.304 279.304 (377) 278.927
Diger Kapsaml Gelir - - - - - (64.408) - - (64.408) - (64.408)
31 Mart 2016 13.202.124  (239.432) 239.432 34.930 9.332.453 (31.611) (8.604.123) 279.304  14.213.077 (6.361) 14.206.716
1 Ocak 2015 10.550.000  (239.432) 5.644.985 34.930 9.332.453 (60.915) (6.383.835) 49.744  18.927.930 (6.678) 18.921.252
Bedelsiz Sermaye Artirimi 2.652.124 - (5.405.553) - - - 2.753.429 - - - -
Transferler - - - - - - 49.744 (49.744) - - -
Net Donem Kari/(Zarari) 15 - - - - - - - (3.205.246) (3.205.246) (95) (3.205.341)
Diger Kapsamli Gelir - - - - - 19.777 - - 19.777 - 19.777
31 Mart 2015 13.202.124  (239.432) 239.432 34.930 9.332.453 (41.138) (3.580.662) (3.205.246) 15.742.461  (6.773) 15.735.688

Ilisikteki Gzet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.



SANIFOAM SUNGER SANAYI ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK — 31 MART 2016 ve 01 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gegmemis Ge¢memis

Referanslar1 ~ 31.03.2016 31.03.2015
Isletme faaliyetlerinden nakit akislar:
Doénem kari (zarar1) 15 278.927 (3.205.341)
Doénem kari (zararr) mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dlizeltmeler 270.945 267.653
Karsihiklar ile flgili Diizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 9 62.707 107.146
Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili diizeltmeler 8 32.116 -
Genel karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 1.825 23.388
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 382.975 14.535
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (17.094) (17.955)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 14 (308.062) (66.765)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile
I, - (109.273)
ilgili duzeltmeler
Nakit dig1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler 273.037 595.675
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (314.120) (149.079)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler (32.993) (846.370)
Stoklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (392.217) (345.111)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 132.138 513.947
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.908.719 1.526.970
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 74.161 242.482
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (30.774) (161.069)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalig) 47.007 157.094
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Vergi iadeleri (6demeleri) (945) (113.833)
Odenen kidem tazminat: (24.400) (18.415)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akiglari (A) 2.343.952 (1.584.321)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Maddi ve maddi olmayan varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri - 500.000
Maddi ve maddi olmayan varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (81.350) (218.579)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar: (B) (81.350) 281.421
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Alinan faiz 55.793 15.000
Odenen faiz (672.348) (448.198)
Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 4,5 (1.625.964) -
Borclanmadan kaynaklanan nakit girisleri 4,5 - 1.593.317
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit akislar: (C) (2.242.519) 1.160.119
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azahs (D=A+B+C) 20.083 (142.781)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri (E) 3 73.132 344.677
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 3 93.215 201.896

Mlisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridar.



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2016 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIDE OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 1 - Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Sirket’in faaliyet konusu, siingerden mamul her alanda, her tirll arag, gere¢ ve malzemesinin imalatini,

ithalini, ihracini, dagitimini, pazarlamasini ve ticaretini yapmaktir.

Sirket’in agagida belirtilen tarihlerde donem sonu ¢alisan personel sayisi sdyledir;

31 Mart 2016
31 Aralik 2015

: 274 personel
: 299 personel
Sirket’in merkezi “Organize Sanayi

Bolgesi Baris Sokak No:

bulunmaktadir. Sirket’in subelerine iligkin bilgiler ise sdyledir:
- Istanbul Subesi: Giinesli Evren Mah. Bahar Cad. Polat Is Merkezi B Blok No: 22 Kat: 2 Giinesli-

Bagcilar/Istanbul

1 Cerkezkdy/Tekirdag” adresinde

- Bursa Subesi: Kosab Kestel Org. San. Bolgesi Ahmet Vefik Paga Mah. Uludag Cad. No: 18 Kestel/Bursa
- Adana Subesi: Sarthamzali Mah. Kemal Deniz Geri Don. Sitesi 47093 Sok. 2255 Ada 2. Blok 2A 17

Seyhan/Adana

- Eskisehir Subesi: Organize Sanayi Bolgesi, 29. cadde, No: 4 Eskisehir
Sirket’in; 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi sdyledir:

” 31.03.2016 31.12.2015
Ady/Unvani Pay Oram Pay Tutar Pay Oram1 | Pay Tutan
% (TL) % (TL)
Yildirim Ulkat 58,86 7.770.392 58,86 7.770.392
Seyda Erdeveci 3,29 433.748 3,15 415.533
Gl Ulkat 0,04 5.327 0,04 5.327
Gozde Ulkat 0,04 5.327 0,04 5.327
Halka Agik Kisim 37,77 4,987.330 37,91 5.005.545
Toplam 100,00 13.202.124 100,00 13.202.124

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 12.03.2015 tarih ve 2733 sayili izniyle 90 Milyon TL kayith sermaye

tavanina sahiptir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2015-2019 yillan (5 yil)

icin gecerlidir.
Sirket’in 31.03.2016 tarihi itibariyle imtiyazl hisselerinin (A grubu hisseler) dagilimi agsagidaki gibidir:
Ortak Adi/Unvam | Tertip | Grup |H/N Adet TUTAR Sagladigi Haklar
Ydénetim, Denetim Kurulu Uyelerinin
Yildirim Ulkat I A Nama 1.877.079 | 1.877.079 | Cogunlugunu Segme ve Oyda Imtiyaz

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakhklar (Etkin orana gore)
Saniteks Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S.: Stngerden mamul banyo mutfak drtinleri ve temizlik

bezleri tretimi ve ticareti ile istigal etmektedir.

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Sirket muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolari Tirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali

mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gére Tiirk Liras1 (TL)

7




SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2016 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIDE OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarmma dayandirilmis olup, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun hale
getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirmalara tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
13 Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara
donem finansal raporlardan gecerli olmak {izere, yayimmu tarihinde ylirtirliige girmistir. Bu teblig isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke,
usul ve esaslar1 belirlemektedir. Ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmistir.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye ve bunlara
iligkin ek ve yorumlara gore hazirlanmis olup, finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Ara Dénem Finansal Raporlama

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)
yapilacak raporlamalarda finansal rapor, asagidakilerini icermelidir:

a) Finansal durum tablosu (bilanco),

b) Kapsamli gelir tablosu,

¢) Ozkaynak degisim tablosu,

(i) Biitiin degisiklikleri gdsteren 6zkaynak degisim tablosu veya

(i1)Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri disindaki 6zkaynak
hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,

d) Nakit akiglar tablosu,

e) Onemli muhasebe politikalarinin 6zetlerini ve diger agiklayici bilgileri iceren aciklamalar / dipnotlar
(secilmis dipnotlar).

Zaman ve maliyet unsurlar1 gozoniine alinarak ve daha Once raporlanan bilgilerin tekrarini Onlemek
amaciyla ara donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunmas1 ngoriilebilir.
Ara donem finansal raporlama ile en son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin
glincellenmesi amaglanmaktadir. Bu gercevede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar Gzerinde
odaklanilir ve daha énce raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kaginilir.

34 nolu standartta yer alan hiikiimler, bir isletmenin ara dénem finansal raporunda, 6zet finansal tablolar ve
secilmis dipnotlar yerine (TMS 1’de tanimlandigi sekilde) tam bir finansal tablo seti yayimlamasini
yasaklamaz veya engellemez.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket’in ekli finansal tablolari

onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
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smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden siiflandirilir.

Sirket’in bir muhasebe politikasini1 geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi
durumunda; asgaride 3 dénem finansal durum tablosu (bilango), diger tablolarin (kapsamli gelir tablosu, nakit
akimlar tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri i¢in 2'ser donem tablo ile ilgili dipnotlar sunulur.
Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine iliskin A¢iklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla
31.03.2016 tarihli ara donem finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK tarafindan
yayimlanmig TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.
Sirket TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para iglemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar {izerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

31 Mart 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan

yabanci para birimlerinin kapanis kurlar1 asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar (TL/Ddéviz Birimi)
Déviz Cinsi 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
uUsb 2,8334 2,9076 2,6102
AVRO 3,2081 3,1776 2,8309
GBP 4,0766 4,3007 3,8611

Finansal Tabloda Sunulan Tutarlarin Yuvarlama Derecesi

31 Mart 2016 tarihli ara donem konsolide finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak 6nceki
doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Lirasi “TL” cinsinden
hazirlanmustir.

Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece,
mahsup edilmemektedir. Varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger
diistikligii karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligi gibi, diizenleyici hesaplar disiildiikten sonra net tutariyla
gosterilmesi netlestirme degildir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagl ortakligi Saniteks
Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S.’nin (ikisi birlikte “Grup” veya “Sirket” olarak adlandirtlmistir) 31 Mart
2016 tarihinde sonra eren doneme ait finansal tablolarini igermektedir. Bagli ortakliklar, TFRS 10 “Konsolide
Finansal Tablolar” standardina gére kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve
kontroliin Grup’tan ¢iktigi tarihte konsolide edilen bagli ortakliklar arasindan c¢ikarilmaktadir. Grup’un
konsolide finansal tablolarinin olusturulmasinda yatirim yapilan igletme {izerinde kontrol giicliniin olup

olmadiginin belirlenmesinde asagidaki hususlar incelenmektedir:
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a) Grup’un yatirim yapilan isletme tizerinde giice sahip olup olmadigi,

b) Grup’un yatirim yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalip kalmadigini
veya bu getirilerde hak sahibi olup olmadigi,

€) Grup’un elde edecegi getirilerin miktarini etkilemek i¢in, yatirim yaptigi isletme tizerindeki giictinii

kullanma imkanina sahip olup olmadigi.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’un ya dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisselerle
ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasi kullanma yetkisi yoluyla; veya oy kullanma hakkinin %50’den
fazlasii kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme politikalar1 {izerinde fiili kontroliinii
kullanmak suretiyle finansal ve igletme politikalarini Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayith bagl ortaklik
degerleri, ilgili 6zkaynaklar1 karsiliginda netlestirilmistir. Bagli ortakliklarin ana ortaklik dis1 hak sahiplerine
atfedilen 6zkaynaklar ve net donem karlar1, konsolide finansal durum tablosu (bilango) ve konsolide kapsamli
gelir tablosunda kontrol giicii olmayan paylar olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol guci olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satig islemlerini ana ortagin genislemesi metodunun kullanilmasi olarak degerlendirmektedir.
Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis ve satis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin
satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark 6zkaynak i¢inde muhasebelestirilir.
Diger bir ifadeyle bir ana ortakligin bagl ortakligindaki sahiplik orani degismesine kargin kontrol kaybi
olmamas1 durumunda meydana gelen degisimler 6zkaynak iglemleri olarak muhasebelestirilir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil
olmak tizere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki islemler ve olaylar igin
uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmigtir.

Sirket’in konsolidasyon kapsamindaki tek bagli ortakligi Saniteks Siinger Sanayi Ticaret Turizm A.S. olup,
Sirket’in bu ortakliktaki pay orami % 89,75°tir. Sirket’in, Grup’un faaliyetleri ve nakit akislar1 izerinde onemli

bir etkisi bulunmamaktadir
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar
uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha once meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar i¢in bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,

- Daha oOnce ortaya c¢ikmamis veya Onem arz etmemis islem veya olaylar i¢cin yeni bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi.

Grup tarafindan donemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1i muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
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1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar: agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.
Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde

etkisi olmamugtir.
TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine agiklik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini agikca ifade
etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan
duran varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman yontemlerinin kullanilmasinin uygun olmayacagi

yoniinde aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin gegerlidir. Standardin
erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi

tizerinde etkisi olmamustir.
TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilar1 (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da lgiincii taraf katkilar1 goz
oniline alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin séz
konusu katkilar1 hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek
muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve

performansi lizerinde etkisi olmamustir.
TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Subat 2015’de Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel
finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak

yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmustir.

Buna gore isletmelerin bu yatirimlari; maliyet degeriyle veya TFRS 9 uyarinca veya TMS 28°de tanimlanan

0zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, ge¢mise doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu

degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmamustir.
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TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimcr Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol
kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1 sekli
ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan
yatirrmin ger¢ege uygun degerden yeniden oOlgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece
ilisiksiz yatirrmeilarin o eski bagl ortakliktaki paylar1 élgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu
degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in ileriye doniik olarak
uygulamalar1 gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas: (TFRS 10 ve
TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler
yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu

veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS 11 — Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen isletmenin, bu TFRS’de
belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri
muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3
ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler 1 Ocak
2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri igin gegerlidir. S6z konusu degisikligin Grup’un

finansal durumu ve performansi iizerinde higbir etkisi yoktur.
TFRS 14 Dizenleyici Erteleme Hesaplari

Bu standart ilk kez TFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul gdérmiis muhasebe
prensiplerine gore muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarini TFRS’ye gecislerinde ayni
sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
onemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TMS/TFRS lerde Yillik Lyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’de ‘2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine Iliskin
Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayilanmustir.
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Yillik iyilestirmeler - 2010 - 2012 Donemi

TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”: Hakedis kosullart ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek icin

performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”: Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel,
UFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki déonemlerde gergege uygun degerinden
Olciilerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak

uygulanacaktir.
TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”: Degisiklikler su sekildedir:
i) Faaliyet boltimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir / toplulastirilabilir.

i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin faaliyetlere iliskin karar

almaya yetkili yoneticiye raporlantyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 “Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar”: TMS 16.35 (a) ve TMS
38.80 (a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga kavusturmustur.

1) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya

ii) Varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde

briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 “iliskili Taraf Agiklamalar1”: Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin
iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik

olarak uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2011 - 2013 Dénemi

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”: Degisiklik,

i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagsmalarin TFRS 3’{in kapsaminda olmadig1

i) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye

uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii”: TFRS 13’deki portfdy istisnasinin finansal varlik, finansal
yiikiimliiliikk ve diger s6zlesmelere uygulanabilir oldugu agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik

olarak uygulanacaktir.

TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller”: Gayrimenkuliin yatirim amach gayrimenkul ve sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’1n karsilikl1 iligkisini agikliga
kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde Snemli bir etkisi

olmamustir.
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TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi’ni yaymlamustir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda beg

degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin

devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araclar: Acgiklamalar - bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem 6zet finansal tablolar igin

zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun

bulundugu iilkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem finansal

tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi

tizerinde etkisi olmamustir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden

sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig, fakat KGK tarafindan

yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz yiiriirliige girmemistir. Bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasim1 olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli

degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akigs Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamstir.

Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin

iyilestirilmesi igin UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,

sirketlerin finansal borg¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak

2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin

verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki donemlere iliskin karsilastirmali
14



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2016 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIDE OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi

izerindeki etkileri degerlendirilmektedir

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in  Ertelenmis Vergi  Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgiilen bor¢lanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi  hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in geriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, agilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gegmis
yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmast durumunda bir diger Ozkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki

etkileri degerlendirilmektedir.
UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tastyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

UMSK, Haziran 2014’de “tasiyici bitkiler”in “UMS 16 - Maddi duran varliklar” standardi kapsaminda
muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yayinladi. Yaymlanan degisiklikte iiziim asmasi, kaucuk agaci
ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma doéneminden sonra bir
dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan {iriin verme 6mrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir.
Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri ig¢in ve
islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS 16 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli”
ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyic bitkilerdeki {irtin ise UMS 41°deki satis maliyetleri diisiilmiis
gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan

yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu

veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve simiflandirma ve olgme, deger diisiikligli ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olciim  yaklagimma  dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
mubhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb1 modeli ile deger disiikligii
muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak,

UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonun
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sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi
riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha 1iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski ° ile ilgili
degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve

performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
UFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmeler

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢im ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi
duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. UFRS 15°¢ gecis i¢in iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye doniikk uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Degisikligin Grup’un finansal

durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yayinlannustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiyiik dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan
Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir.  Degisikligin =~ Grup’un finansal durumu ve performanst {izerindeki etkileri

degerlendirilmektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performans: ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalari
uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden Ozii itibariyle farkli olan islem veya olaylar i¢in bir muhasebe

politikasinin uygulanmasi,
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- Daha oOnce ortaya ¢ikmamis veya Onem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe

politikasinin uygulanmasi.

Sirket tarafindan dénemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun
degerlerine yakindir.

Finansal Yatirimlar

Finansal yatirnmlar, alim satim amacli (gergege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen)
finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar
olarak ii¢ grupta siniflandirilmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yatirimlarin ilk muhasebelestirilmesi
stirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcast olan menkul degerler ile vadesi ii¢ aydan uzun olan
bankalardan olugmaktadir. Alim-satim amagli finansal varliklar, ilk muhasesebelestirilmesi sirasinda
gercege uygun degerinden olciilmektedir. Ilgili finansal varligin edinimi ile ilgili islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilmekte ve kayda alinmalarimi takip eden donemlerde gercege uygun degerleri
ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasasi olmayan alim satim amagh finansal yatirimlar, takip eden
donemlerde maliyet bedelinden gosterilmektedir. Alim-sattim amagli menkul degerlerin elde tutulmasi
esnasinda kazanilan faizler dncelikle faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri
icerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amagli menkul degerlerin alim ve satim iglemleri “teslim tarihi”’ne
gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanmin bulundugu,
sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye
kadar elde tutulacak finansal yatirimlar, kayda alinmalarini takip eden donemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli iizerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz
orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya
borcun net defter degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal yatirnmlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim

veya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatinm olarak siniflanmayan finansal
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yatirimlardir. Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gergege uygun
deger {izerinden degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden
cikarilincaya kadar, 6zkaynak icerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet
bedeli iizerinden degerlenir.

Ticari Alacaklar

Vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri
tizerinden degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmas1 durumunda fatura tutar1 baz alinarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarininin bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadir. Grup,
alacaklarmin ve borglariin ticari teamiiller geregince pesin degerinin olmamasi ve satiglara vade farki
uygulanmamasi nedenlerinden dolay1 etkin faiz orani olarak, LIBOR oranlar1 kullanilmstir,

Ticari alacaklar i¢ine smiflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orani
yontemiyle indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir.

Ticari alacaklarin nominal tutar1 ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, "TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme" Standardina gore faiz gideri olarak kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Stipheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi
zararlar karsiladigi diisiiniilen tutardir. Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik
gostergeler mevcut olup, bunlar asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) Bor¢lunun 6deme yetenegi,

¢) iginde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

TMS 1 “Finansal Tablolarmin Sunumu” standardi geregi olarak, ticari alacaklar, isletmenin normal faaliyet
donemi iginde kullanilan igletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle, bilango tarihinden itibaren on
iki aydan daha uzun bir siirede tahsil edilecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandirilmaktadirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gergeklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir.
Sabit genel {iretim maliyetlerinin doniistirme maliyetlerine dagitimi, {iretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim g¢aligsmalarindan
kaynaklanacak kapasite diisiikligii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama Uretim miktaridir. Gergek Uretim diizeyi normal kapasiteye
yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir.

Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. ilk
madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢ii olabilir.
Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu

indirim, stok deger diisiikliigii karsiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net
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gerceklesebilir degerden biiyilikse, maliyet bedeli deger diisiikliikk karsiligi ayrilarak, net gergeklesebilir
degere indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile ddenen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru igerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi donemde faiz gideri kapsamli gelir
tablosunda olarak muhasebelestirilmektedir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarimi saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile Ol¢ilir. Takip eden donemlerde ise maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, giimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve
kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de i¢eren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa deger diislikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir.

Yeniden degerleme modeli; gergege uygun degeri giivenilir olarak 6l¢iilebilen bir maddi ve maddi olmayan
duran varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutari lizerinden
gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miteakip
birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
degerdir. Yeniden degerlemeler, bilango tarihi itibariyle gercege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin
defter degerinden dnemli 6l¢iide farkli olmasina neden olmayacak sekilde yapilir. Grup, yeniden degerleme
modelini kullandig1 gayrimenkuller i¢in 6nemli degisimlerin olduguna iligkin belirtilerin olmasi halinde
yeniden degerleme yaptirmakta olup, gayrimenkulleri disindaki diger maddi duran varliklar ile maddi
olmayan duran varliklar i¢in aktif bir piyasasinin olmamasi nedeniyle maliyet modelini kullanmaktadir.
Buna gore Grup, gayrimenkulleriyle ilgili deger diisiikligi veya deger artisi olusup olugmadigina iligkin
olarak yaptig1 degerleme caligsmalari neticesinde herhangi bir deger diisiikliigii/artist olusmadigini tespit
etmis oldugundan, Kavramsal Cer¢evede ifade edilen fayda-maliyet iligkisini de dikkate alarak, cari
donemde gayrimenkulleri igin ekspertiz yaptirmamistir.

Amortisman, normal amortisman yéntemine ve kist esast dikkate alinarak asagida belirtilen faydali dmiir ve

yontemlere gore hesaplanir:

Faydali

Omiir (Yil) Yontem
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-14 Dogrusal
Binalar 50 Dogrusal
Makine, tesis ve cihazlar 3-15 Dogrusal
Tasit, arag ve geregleri 5 Dogrusal
Doseme ve demirbaglar 3-15 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 4-10 Dogrusal

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak gézden gegcirilmekte, buna bagl olarak yontemin ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayri olarak

muhasebelestirilirler. Faydali 6miirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali miire sahip olan
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arsa ve araziler gibi varliklar i¢in ise amortisman ayrilmamaktadir. Birlikte alinan arsa ve binalarin
ayriminda ekpertiz tarafindan tespit edilen oranlar kullanilmisgtir.

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iliskin olarak mevcut sartlarda
ortaya ¢ikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diisiikliik
olup olmadigi incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya taginan degerlerin gerceklesebilir degeri
asmast durumunda ilgili aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger,
varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen
gelecekteki nakit akimlar1 o varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak biiylik tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar igin
gerceklesebilir deger, o varligim ait oldugu nakit olusturan birim i¢in hesaplanir. Ilgili maddi duran varlik,
kalan tahmini faydali 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman
tutarlar1 ile deger diisiikliigi zararlar: gelir tablosunda genel yonetim giderleri ve satiglarin maliyetine, deger
artiglar1 da 6zkaynaklar i¢inde bulunan deger artis fonuna kaydedilmektedir.

Sirket tarafindan varliklarda deger diisiikliik testi yapilmis olup, varliklarin “ikinci el piyasa degerleri”,
ikinci el piyasast olmayan varliklar igin ise “amorti olmus yenileme maliyetleri” dikkate alinarak net satis
fiyatlar1 tespit edilmistir. Net satig fiyatlar1 varliklarin net defter degerlerine esit veya daha fazla oldugundan
kullanim degerlerinin hesaplanmasina gerek duyulmamis olup, herhangi bir deger diisiikliikk karsilig
ayrilmamustir.

Maddi olmayan duran varliklar, marka ve diger maddi olmayan kalemleri (bilgisayar yazilimlarini) temsil
etmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman kalemler icin 31
Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic
deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar, ilgili varliklarin
faydali Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini agmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, gelir
tablosunda genel yonetim giderlerine kaydedilmektedir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri
ile satig tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari doénemde ilgili yatirnm faaliyetlerinden
gelirler/giderler hesaplarina yansitilir.

Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya deger artig kazanci ya
da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore kiraci tarafindan)
elde tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi).

Yatirim amagh gayrimenkul baslangicta maliyeti ile dlgiilmektedir. Islem maliyetleri de baslangig 6l¢iimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirnrm amagli gayrimenkuller, gercege uygun
degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 {izerinden muhasebelestirilmektedir.
Yatirim amagli gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden
biri segilerek degerlenmekte olup, Sirket yatirim amagli gayrimenkullerinin degerlemesinde gercege uygun

deger yontemini kullanmusgtir.
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Yatirim amacgli bir gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun édenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken
tutar olarak belirlenmektedir. Ger¢ege uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi olmamasi durumunda da en
iyi tahmine dayanarak belirlenmektedir. Bu acidan gergege uygun deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki
degisime bagh olarak degisebilmektedir. Ger¢ege uygun degerin tespitinde uzman goriislerine bagli olarak
varligin kendine 6zgii riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate alinmaktadir. Buna gore
Grup, yatirim amagh gayrimenkulleriyle ilgili deger diisiikliigli veya deger artisi olusup olusmadigina iligkin
olarak yaptig1 ¢aligmalar neticesinde, cari doneme iliskin tespit ettigi deger diislikliigiinii kapsamli gelir
tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler ile iliskilendirmistir.

Yatirim amacli gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilmekte olup, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler igerisinde
muhasebelestirilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayr1 olarak
mubhasebelestirilirler.

Ana veya bagl ortakliklara kiralanan ve bunlar tarafindan kullanilan gayrimenkuller konsolide finansal
tablolarda yatirim amacgli gayrimenkul kapsaminda degerlendirilmemektedir. Bu gayrimenkuller sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkuller olarak degerlendirilmekte ve maddi duran varliklar iginde
raporlanmaktadir.

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergi gideri/geliri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin/gelirinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yUkiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasalagsmis ya da yasalagsmasi kesin olan vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayn1 vergi otoritesine ddenmis veya ddenecek olmasi durumunda pesin ddenen
vergi tutarlariyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varligin ve yikimliliigi de aym sekilde
netlestirilmektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir (bilango yéntemi/bilango
yikimliligi yontemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Vergisel agidan indirilebilir gider niteligindeki biitiin gegici farklar i¢in, ileriki donemlerde bu giderlerin
indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmekte ve islemin
bir igletme birlesmesinin pargasi olmamasi veya borcun ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamig
olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergiye tabi tiim gegici farklar, ertelenmis vergi
borcu muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya
borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan veya isletme birlesmesi niteliginde olmayan

islemlerden kaynaklanan gecici farklar i¢in ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.
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Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar1 ve vergi avantajlari, ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli
bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilir,

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 14).

Ayni lilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisselerinin, kurucu
senetlerinin, intifa senetlerinin ve richan haklarmin satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden g¢ekilmemesi ve satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir. Bundan dolay1 bu varliklara iligkin olusan farklarin
%25’1 gegici fark olarak dikkate alinmustir.

Serefiye

Isletme birlesmesinde elde edilen serefiye; bireysel olarak tespit edilmeleri ve ayri olarak
muhasebelestirilmeleri imkan1 olmayan varliklardan beklenen gelecekteki ekonomik yararlar igin edinen
isletme tarafindan yapilan 0demeyi ifade eder. Serefiye, diger varliklardan veya varlik gruplarindan
bagimsiz olan nakit akiglari saglamaz ve genellikle birden fazla nakit iireten birimin nakit akisina katkida
bulunur. Serefiye bazen, zorunlu olarak bireysel nakit lireten birimlere degil, sadece nakit iireten birimler
grubuna dagitilabilir. Sonug olarak, isletme i¢i yonetsel amaglarla serefiyenin izlendigi isletmenin en alt
seviyesi, bazen, serefiyenin ilgili oldugu ancak dagitilamadigi bir grup nakit doguran biriminden olusur.
Nakit doguran birimlerin bulunmadigi veya nakit iireten birimin nakit akigina katkida bulunmadigi ve
gelecekte ekonomik fayda olasiliginin bulunmadigi birlesmelerde ortaya ¢ikan ve serefiye olarak
nitelendirilemeyen tutarlar aktiflestirilmeden dogrudan giderle iliskilendirilmektedir.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin aliman varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net
aktiflerinin (satin alman varliklar i¢in varligin) ger¢ege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma
bedeli, satin alinan net aktiflerin gercege uygun degerinin iistiindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilancoya
yansitilir. Eger satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerin ger¢ege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark
birlesme kar1 olarak gelir tablosuna yansitilir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gore serefiyenin geri kazanilabilir degerinin kayith degerinden diisiik
oldugu ve varlikta deger disiikliigli gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile
ilgili olarak deger diisiikliigii karsiligi ayrilmaktadir. Satin alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi
degisiklikler olmasi, satin alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda
ciddi farkliliklarin bulunmasi, satin alinmis olan isletmeye ait {iriiniin, servisin veya teknolojinin kullanim
dis1 kalmasi ve varligin kayith degerinin geri kazanilabilir olmadigin1 gosteren diger benzer hususlarin

bulunmasi varlikta deger diistikliigli gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.
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Isletme Tarafindan Geri Alinan/Satilan Hisseler

6102 sayili TTK’nin 379. maddesinde, genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendirmesi halinde, en ¢ok bes
yil i¢in gecerli olacak sekilde sirketlere bedellerinin tiimii 6denmis bulunan kendi paylarii iktisap
edebilmeleri ydniinde izin verilmistir. Isletmenin, 6zkaynagina dayali finansal araglarini yeniden edinmesi
durumunda, bu araglar (“isletmenin geri satin alman kendi hisseleri”) TMS 32 geregi Ozkaynaktan
diisiilmektedir. Isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin alisindan, satisindan, ihracindan ya da
iptalinden dolay1 kapsamli gelir tablosuna herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmamaktadir. Alinan ya da
Odenen tutarlar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Hisselerin satisina iligkin olusan kar veya zarar
ilisikteki konsolide finansal tablolarda ge¢mis yil kar/zararlar1 iginde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu
hisseler ~ maliyet  bedelleriyle  karsilikli  istirak  sermaye  diizeltmesi  kalemi  igerisinde
mubhasebelestirilmektedir. Bu iglemlere iligkin tutarlar konsolide 6zkaynak degisim tablosunda “Geri alinmig
paylar” satirinda sunulmustur.

Kiralamalar

Finansal Kiralama:

Sirkete kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitlin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baglangig tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gergege uygun degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira
siiresi boyunca, her bir donem igin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani {iretecek
sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmus varliklar, varligin tahmin edilen faydali 6mrii
izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Finansal kiralamalarda kullanilan gercege uygun deger, varligin alinmasinda kullanilan ve taraflar arasinda
belirlenen satin alma bedelidir. Asgari kira Odemeleri ise anapara, faiz ve vergiler gibi toplam
yiikiimliliikleri kapsamakta olup, bunlarin bugiinkii degerinin satin alma bedelinden (anaparadan) daha
diisiik olmamasindan dolay1 satin alma bedeli {izerinden muhasebelestirme yapilmaktadir.

Operasyonel Kiralama:

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak simiflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar

Kidem tazminat: karsihig1, Sirket’in, personelinin “Tiirk Is Kanunu” uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az
bir yillik hizmeti tamamlayarak is iligskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihine
indirgenmis degerini ifade eder. Kidem tazminat1 yiikiimliiliiklerinin indirgenmesi i¢in aktiieryal degerleme
yontemi kullanilmistir. Bunun i¢in de aktiieryal varsayimlar yapilmistir. Bunlardan en Onemlisi ise
indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliiliiklerini (kidem tazminati karsiliklarii) iskonto etmek igin
kullanilacak oran, bilango tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere iligkin piyasa getirilerine bakilarak

belirlenir. Bu gibi senetler igin derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilango
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tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz oranlari) dikkate alinarak reel faiz orami kullanilmistir. Diger bir
ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz orani (reel faiz orani) kullanilmaktadir (Not 9).

Bu ¢ergevede, is kanununa tabi finansal kuruluslar tim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliikk tutarlari igin, aktiieryal yontemle “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (TMS 19) uygun olarak kidem tazminati karsiligi hesaplamis ve
ilisikteki finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlk ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar ancak sirketin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliligi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasiligi mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir.

Bir karsiliga iliskin yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin
diger bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Ancak ilgili tazminatin isletmenin yikimliligi yerine getirmesi durumunda elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi1 gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda paranin zaman degerinin 6nemli olmast durumunda karsiliklar, ileride olusmasi
muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir. Bunun
yaninda karsiligin biiyiik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla ilgili olmas1 durumunda ytikiimliiliik tim
olas1 sonuglar dikkate alinarak tahmin edilmektedir (garanti karsiliklar: bu yonteme gore hesaplanmaktadir).
Dava karsilig1 gibi karsiliklarda, tek bir yilikiimliiliigiin veya olayin olmasi durumu séz konusu oldugu igin
en muhtemel sonug¢ tahmin edilerek karsilik finansal tablolara yansitilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmayip, sarta bagli varlik, ylkiimliilikler ve taahhiitler
olarak degerlendirilerek dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 8).

Hasilat

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma deger vergisi ve satig vergileri
disiildiikten sonra net olarak gosterilmistir. Gelirin olusmasi i¢in asagidaki kriterlerin yerine gelmesi
gerekmektedir.

Mal Satist;

Satilan mallarin riskinin ve faydasmin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satislar, indirimler ve komisyonlar diisiildiikten sonraki
faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Hizmet Satisi;

Hizmet satisindan dogan gelir Slgllebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olusmus sayilir.
Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumlarda gelir, katlanilan

giderlerin geri kazanilabilecek tutar1 kadar kabul edilir.
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Faiz;
Tahsilatin siipheli olmadigi durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazanilmig kabul edilir.
Temettd;

Ortaklarm kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmig kabul edilir.

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile Olgiiliir. Satiglarin vadeli yapilmasi
durumunda, satis bedelinin nominal tutar1 ile gercege uygun degeri (iskonto edilmis deger) arasindaki fark,
faiz geliri olarak kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Hizmet satigina iligkin bir iglemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle
ilgili hasilat islemin bilanco tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satiglar ve alimlarin tizerinde bulunan finansal
gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz
orani yontemi ile hesaplanir ve esas faaliyetlerden diger gelir/giderler kalemi altinda gosterilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Bir ozellikli varligin satin alinmasi, insaati veya tretimi ile dogrudan iliskisi kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tlir maliyetler guvenilebilir
bir bicimde 6lgllebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel
olmasi durumunda, o6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Bunun digindaki bor¢glanma maliyetleri
olustuklar1 dénemde gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri
O0deme degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosunda bor¢lanma siiresi boyunca giderlestirilir.

Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin,
donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanmistir. Dénem iginde
dolagimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler
(bedelsiz) goz 6niinde bulundurularak hesaplanmustir.

Finansal Araglar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin s6zlesmesine taraf oldugu
takdirde finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini
sadece ve sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar1 {izerindeki kontroliinii
kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Grup finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede tanimlanan

yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile

en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, ger¢ege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin
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yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonu¢ olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa

isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal Varliklar;

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim ara¢larinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir

veya kayitlardan ¢ikarilir,

9% ¢

Diger finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteli§ine ve amacina baghi olarak yapilir ve ilk

muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili

finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak

siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

Isletmeler tarafindan elde tutulan bazi hisse senetleri ve bagli menkul kiymetler satilmaya hazir finansal

varliklar olarak siniflandirilir ve bu tiir varliklar ger¢ege uygun degerleriyle degerlenir.

Aktif bir piyasada kayith bir fiyat1 bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen
O0zkaynaga dayali finansal aracglar maliyet degerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
degeriyle gosterilmektedir. Deger diisiikliigii giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve
doviz cinsinden varliklarin doviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan ozkaynaklar icerisinde
yatirimlar yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirimin elden ¢ikartilmasi ya da kalic1 deger
disiikliigiine ugramasi durumunda, 6nceden yatirimlarin yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilen

toplam kazang ya da kayiplari donem gelir hesaplaria dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglariyla iligskilendirilen temettiiler isletmenin ilgili 6demeleri almaya hak

kazandig1 zaman diger kapsamli gelir tablosu iginde muhasebelestirilir.
Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. lk
kayit tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

tizerinden gosterilmiglerdir.
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Finansal varliklarda deger disiikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigimma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini
nakit akislar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina

iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Alacaklar i¢in deger diigiikligii tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin etkin
faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir
karsilik hesabiin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari alacagin
tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki

degisimler, diger kapsaml1 gelir tablosu icinde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalis
deger  diislikliigi  zararinin  muhasebelestirilmesi ~ sonrasinda  meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda

ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diislikliigli sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde sonradan meydana
gelen artig, dogrudan diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Donem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitl
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Kasa ve vadesiz mevduatta yer alan dovizli bakiyelerin degerlenmesi sonucu ortaya g¢ikan kur farki
gider/gelirleri, finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Vadeli mevduat (blokeli ve blokesiz) tutari,
etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gergcege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak
tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar, etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Finansal Yukumlilikler;

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere ve finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Grup’un tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar

asagida belirtilmistir.
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Finansal yiikiimliliikler ya ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
olarak ya da diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta
islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal
yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak

ilgili finansal yilikiimliiligiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, itfa edilmis maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir. Déviz cinsinden
olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan ¢evrilir ve bundan dolay1 gercege uygun degerleri kayith

degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borglar, itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir. TMS 1 geregi olarak, ticari borglar,
isletmenin normal faaliyet donemi iginde kullanilan isletme sermayesinin bir parcasi olmasi nedeniyle,
bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siirede ddenecek olsalar bile kisa vadeli olarak

siniflandirilmaktadirlar.

Grup’un finansal borcunu raporlama donemi sonrasi en az oniki ay i¢inde yeniden finanslamayi veya
dondiirmeyi planlamasi ve tercih etmesi durumunda, bu bor¢ kisa donemde ddenecek olsa bile, uzun vadeli
olarak siniflanir. Ancak borcun yeniden finansmani veya dondiiriilmesi isletmenin tercihi degilse (6rnegin,
yeniden finansman sézlesmesinin mevcut olmamasi), yeniden finansman olasiligi dikkate alinmaz ve borg

kisa vadeli olarak smiflanir.
Ticari ve finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Finansal Araclarda Deger Disiikliigi

Her raporlama donemi sonunda, itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklarin veya finansal varlik
gruplarmin  deger disiikligine ugradigma iliskin tarafsiz  gostergeler bulunup bulunmadig
degerlendirilmektedir. Bu tiir bir gdstergenin bulunmasi durumunda, deger diisiikliigli zarari
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigiine neden olan tek ve ayr1 bir olayin belirlenmesi miimkiin olmayabilir,
bazen birden fazla nedenin olmast miimkiindiir.

Finansal Risk Yonetimi
Tahsilat Riski

Sirket’in tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 sdzkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar,
sirket yOnetimince gec¢mis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullari 1s18inda degerlendirilmekte ve uygun
oranda siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in karsilik
ayrilmistir (Not 17).

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogmaktadir. Sirket’in isletme, yatirnm ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli
islemlerinin rapor tarihi itibariyle bakiyeleri Not 17°de agiklanmistir. Kurlarin TL lehine arttigi durumlarda

(TL’nin yabanc1 paralar karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olusmaktadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek igin fon temininde

giicliikle karsilagsma riskini ifade eder. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite
riskini yonetmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Grup, yabanci para (ilgili isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri fonksiyonel para birimi
cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar esas almaktadir. Yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilanco tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur
farki gider ya da gelirleri ilgili donemde diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim
aktif ve pasifler donem sonu kuruyla gevrilip ilgili kur farklar1 diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmustir.
Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile
Olciilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan
fonksiyonel para birimine gevrilir.

Mliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin A¢iklamalar1 Standardi”; hissedarlik, sdzlesmeye dayal1 haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve
Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan firmalar,
yonetim kurulu Gyeleri ve st dlizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirket’in, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil
olmak {lizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya
dolayli olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir. Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak iligki iginde oldugu sirketler ve gergek
kisiler asagidaki gibidir:

iliskili Sirket Unvanlari

1) Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

2) Acupor Yapi1 Ltd. Sti.

3) Arma Medya San. Tic. Ltd. Sti. (*)

4) LSS Bilisim Tic. Ltd. Sti.

5) Turkuvaz Catering San. Tic. Ltd. Sti.

(*) Sirket’in ortaklik yapist 10.08.2015 tarihi itibariyle degistigi icin ilgili tarihten sonra iligkili taraflarda yer
almamaktadir.

Gergek Kisiler (Ortaklar)

1) Yildirim Ulkat

2) Seyda Erdeveci

3) Gul Ulkat
4) Gozde Ulkat
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Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylari ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Uluslararast Muhasebe
Standard1” hiikiimleri uyarmnca bilango tarihi itibariyla sdz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir (Not 19).

Nakit Akislar1 Tablosu

Nakit akiglar1 tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutar
belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski
Onemsiz olan yatirimlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim
amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi
icin, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise 6nemsiz
olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir.
Ozkaynag temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadikga, nakit benzeri
olarak kabul edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve ilizerinde belirli bir itfa tarihi
bulunan imtiyazli hisse senetleri).

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akig
tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akislari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Faaliyet Bolumlerine Gore Raporlama

Grup boliimlere gore raporlama yapmay1 gerektirecek farkli tiirdeki {irlin ve farkli cografi bolgeler olmadigi
icin boliimlere gore finansal bilgilerin raporlamasini yapmamaktadir. Grup faaliyetlerini sadece siingerden
mamul her alanda tiretim konusunda devam ettirmektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari ile Belirsizliklerin Kaynaklar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim1  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin  gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢cmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda

yer verilmistir:

30



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2016 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIDE OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 2/D Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Not 14/B Ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliikleri

Not 8 Dava karsiliklart

Not 9 Kidem tazminat1 karsiligi

Not 2/D Yatirim amaglt gayrimenkuller, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali
Omdrleri ve deger diisiikliik karsiliklar

Not 6 Ticari alacaklar deger diisiikliigli karsilig

Not 7 Stoklar deger diisiikliigii karsilig:

Bilango

tarihinde, gelecek raporlama doneminde varlik ve yiikiimliiliikler {izerinde 6nemli diizeltmelere

neden olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek donem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma

belirsizl

a)

b)

iginin kaynaklar1 asagida agiklanmustir.

Deger diisiikliigline dair bir gésterge olmasi durumunda, Sirket, serefiye ve maddi duran varliklarda
deger diistikliigii olup olmadigini geri kazanilabilir tutar1 hesaplayarak belirlemektedir. Bu amacla
ekspertiz raporu olmayan maddi duran varliklarda net satis fiyati (satis maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun degerler) hesaplanmig ve bu degerler, varliklarin defter degerinden yiiksek oldugundan
kullanim degeri hesaplamasina gerek duyulmamistir.

Ertelenmis vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olugmasinin muhtemel oldugu
durumlarda, ertelenmis vergi aktifi taginan ve kullanilmayan birikmis zararlar ile her tiirlii
indirilebilir gecici farklar {izerinden hesaplanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyle tasmnan vergi zararlarini tekrar gézden gegirmistir.

Faydali  Omirlerin  belirlenmesi, siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi (Not 6), dava
karsiliklarinin hesaplanmasi (Not 8) ve kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasi (Not 9) sirasinda

da yonetim tarafindan bazi varsayimlar ve 6ngoriiler kullanilmustir.

Bu varsayim ve belirsizliklerdeki degisimin gelecek donem grup finansal tablolari izerinde 6nemli bir etkisi

olacag1

disiiniilmemektedir. Gegmis donemdeki etkiler, gelecek donemde de benzer sekilde etkisini

gosterecektir. Bu agidan gegmis donemli finansal tablolarda yer alan varsayimlarin etkisini gosteren

dipnotlar, gelecege yonelik degerlendirmeler icin yeterli bilgi ve 6ngorii saglanacaktir.
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Not 3 - Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2016 31.12.2015

Kasa 28.743 20.142
- Turk lirasi 24.266 15.712
- Yabanci para 4.477 4.430

Banka 58.472 9.411
- Vadesiz mevduatlar 58.472 9.411

- Turk lirasi 33.578 1.810

- Yabanci para 24.894 7.601

Diger Hazir Degerler 6.000 43.579

Toplam 93.215 73.132
Not 4 - Finansal Borclar

31.03.2016 31.12.2015

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 3.285.227 2.956.231

Banka kredileri 911.908 589.577

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 2.145.054 2.124.696

Finansal kiralama iglemleri 2.251 20.573

Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinin kisa vadeli kisimlari 226.014 221.385

10.100.408 10.633.122
9.847.985 10.326.193

Uzun Vadeli Finansal Borglar
Banka kredileri

Finansal kiralama iglemleri 252.423 306.929
a) Banka Kredileri
31.03.2016 Para U)_/g_ulanan Faiz Qram TL Cinsinden
Birimi Minimum  Maksimum Vade Tutar
0, 0,
Kisa Vadeli Krediler TL %6,81 %10,37 3 aya kadar 389.857
TL %6,81 %10,37 3 ile 12 ay arasi 522.051
Toplam Kisa Vadeli Krediler 911.908
TL %12,12 %12,36 3 aya kadar 204.701
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa EUR %2,80 %4,20 3 aya kadar 314.759
Vadeli Kisimlari TL %12,12 %12,36 3ile 12 ay aras1 651.432
EUR 92,80 %4,20 3ile 12 ay arasi 974.162
Toplam Uzun Vadeli
Kredilerin K.V.Kisimlari 2.145.054
0, 0, -
Uzun Vadeli Krediler TL %12,12 %12,36 1-5 y1l arasi 4.320.375
EUR %2,80 %4,20 1-5 yil arasi 5.527.610
Toplam Uzun Vadeli Krediler 9.847.985
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31.12.2015 P_a'ra_ Uyg_ulanan Faiz Qranl TL Cinsinden
Birimi Minimum  Maksimum Vade Tutar
0 9
Kisa Vadeli Krediler TL %6,81 %10,32 3 aya kadar 296.678
TL %6,81 %10,32 3ile 12 ay arasit 292.899
Toplam Kisa Vadeli Krediler 589.577
TL %12,12 %12,36 3 aya kadar 231.718
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa EUR %2,80 %4,20 3 aya kadar 307.909
Vadeli Kisimlari TL %12,12 %12,36 3 ile 12 ay aras1 630.875
EUR %:2,80 %4,20 3ile 12 ay arasi 954.194
Toplam Uzun Vadeli
Kredilerin K.V.Kisimlari 2.124.696
9 9 -
Uzun Vadeli Krediler TL 012,12 %12,36 1-5 y1l arasi 4,531.591
EUR %2,80 %4,20 1-5 y1l aras1 5.794.602
Toplam Uzun Vadeli Krediler 10.326.193
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:
31.03.2016 31.12.2015
3 aya kadar 909.316 836.305
3ile 12 ay arasi 2.147.644 1.877.968
1-5 y1l aras1 9.847.985 10.326.193
Toplam 12.904.945 13.040.466
b) Finansal Kiralama islemleri
31.03.2016 31.12.2015
Para TL Cinsinden TL Cinsinden
Birimi Vade Tutar Tutar1
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglar1 L 3 ?ya kadar 1.006 19.328
TL 3 ile 12 ay arasi1 1.245 1.245
Toplam Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borg¢lari 2.251 20.573
TL 3 aya kadar - -
Uzun Vadeli Finansal Kiralama EUR  3ayakadar 55.562 54.424
Islemlerinin K.V. Kisimlari TL 3 ile 12 ay aras1 - -
EUR  3ile 12 ay aras1 170.452 166.961
Toplam Uzun Vadeli Fin. Kir. islemlerinin K.V. Kisimlar 226.014 221.385
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglar L : ?16 > yil arasi ) A
EUR  1ile 5 yil arast 252.423 306.929
Toplam Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borg¢lar: 252.423 306.929
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Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vade analizi
asagida sunulmustur:

31.03.2016 31.12.2015

2017 176.247 231.477
2018 76.176 75.452
Toplam 252.423 306.929

Not 5 - Diger Finansal YiikiimltUlUukler

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle itfa edilmemis banka kredileri agsagida sunulmustur.

31.03.2016 31.12.2015

Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 6.514.242  7.936.488
itfa Edilmemis Banka Kredileri 6.514.242  7.936.488
- Tiirk Liras1 5.866.221 7.158.589
- Yabanci Para 648.021 777.899
Toplam 6.514.242  7.936.488

Itfa edilmemis banka kredileri, rotatif krediler ile spot kredilerden olusmaktadir. Faiz orani ve/veya kredinin

vadesi belli olmadigindan diger finansal borglarda raporlanmustir.

Not 6 - Ticari Alacak ve Borclar

31.03.2016 31.12.2015
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.592.972 842.026
Iliskili taraflardan ticari alacaklar briit tutart 1.643.693 869.691
-Eksi: Iliskili taraflardan ticari alacaklar reeskontu (50.721) (27.665)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11.195.598 11.687.786
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar briit tutari 9.462.164 10.472.255
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri briit tutari 2.010.107 1.481.245
Siipheli ticari alacaklar 1.090.043 1.131.982
-Eksi: Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar reesk. (276.673) (301.860)
-Eksi: Siipheli alacak karsiligi (1.090.043) (1.095.836)
Toplam 12.788.570 12.529.812

31.03.2016 31.12.2015
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 61.823 10.251
Mliskili taraflara ticari borglar briit tutari 64.010 10.625
-Eksi: Iligkili taraflara ticari borglar reeskontu (2.187) (374)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 13.160.566 11.303.419
Iligkili olmayan taraflara ticari borglar briit tutar1 3.927.207 3.547.193
Vadeli ¢ekler ve borg senetleri briit tutari 9.602.241 8.073.796
-Eksi: Ticari borglar reeskontu (368.882) (317.570)
Toplam 13.222.389 11.313.670
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Not 7 - Stoklar

31.03.2016 31.12.2015
Ik madde ve malzeme 5.975.255 5.799.341
Yar1t mamiiller - Uretim 2.946.415 2.932.521
Mamdller 3.273.332 3.104.211
Emtia 86.035 51.928
Diger stoklar 135.257 135.669
Stok deger diistikliigii karsilig (-) (459.598) (459.598)
Stok vade farki (-) (312.621) (312.214)
Toplam 11.644.075 11.251.858

Stok deger disiikliigi karsiligina iliskin donem bas1 ve dénem sonu mutabakati agsagidaki gibidir:

01.01-31.03.2016 01.01-31.12.2015

Donem basi itibariyle bakiye (459.598) (593.570)
Deger diistikliigii karsiligi(-) / konusu kalmayan kargilik - 133.972
Donem sonu itibariyle bakiye (459.598) (459.598)

Stok deger disiikligii karsiliklarinin iptaline neden olan kosullar; a) tahmini piyasa satig fiyati ve
giderindeki degismeler, b) karsilik ayrilan stok kalemlerinin satilmasi, c¢) iginde bulunulan ekonomik

kosullar ve d) Sirket’in izledigi stok politikasidir.

Sirket’in yukamltlukleri icin teminat olarak gosterilen stok yoktur. (Onceki donem: Yoktur.)
Stoklar, TMS 23 “Borglanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda

olmadigindan, stoklarla tablosu ile

aktiflestirilmemektedir.

ilgili finansman giderleri gelir

Not 8 - Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiukiimliiliikler, Taahhitler

a) Sirket tarafindan verilen teminat, ipotek ve rehinler:

iligkilendirilmekte

Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

olup,

31.03.2016

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden) uUsD

TL

Toplam

(TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam
Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri) -

25.163.900

25.163.900

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutari -

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 -

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsanmna Girmeyen Diger Iliskili Sirketler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 (Bkz. b,d ve e maddeleri)

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TR1i'lerin Toplam Tutari

Toplam -

25.163.900

25.163.900

Sirket’in Ozkaynak Toplami

14.206.716

Sirket’in vermis oldugu Diger TRi'lerin Sirket’in
ozkaynaklarina oram

%0
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31.12.2015

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden) USD TL | (TL Cinsinden)

Toplam

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRIi'lerin Toplam
Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri)

25.163.900 25.163.900

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam Tutari - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1 - -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutart -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili Sirketler Lehine
Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 (Bkz. b,d ve e maddeleri) -

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari -

Toplam 25.163.900 25.163.900

Sirket’in Ozkaynak Toplami 13.992.197

Sirket’in vermis oldugu Diger TRi'lerin Sirket’in

ozkaynaklaria oram %0

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle davalarina iliskin detay asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015
Dava karsiliklari 259.774 227.658

Bor¢ Karsiliklar: (Kisa Vadeli) 259.774 227.658

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle aleyhteki davalarina ayrilan karsiliklarla ilgili
hareket bilgisi asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015

Donem bas1 bakiyesi 227.658 208.483
Odemeler ve konusu kalm. karsiliklar - (4.227)
Karsilik gideri 32.116 23.402
Donem sonu bakiyesi 259.774 227.658

Sirket, aleyhine acilan davalardan kazanilmasi kuvvetle muhtemel olanlarina karsilik ayirmamigtir.
Aleyhteki davalardan, kaybedilme ihtimali olan, diger bir ifadeyle muhtemel ekonomik kaynak ¢ikigina
neden olacak davalar i¢in karsilik ayrilmis olup, 2016 yili igerisinde bu davalarin sonuglanacagi
beklenmektedir.

Not 9 - Calisanlara Saglanan Faydalar ve Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borclar

Is Kanunu’na gore Sirket, bir hizmet yilim1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere
cagrilan, 6len veya erkekler i¢in 25 yillik, kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini tamamladiktan sonra emekli
olan ve emeklilik yagina ulasan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60) personeline kidem tazminati 6demek ile
yukumludir. Odenecek tutar, asagidaki tutarlarla sinirli olmak iizere bir aylik maasa esittir.

- 31.03.2016: 4.093 TL

-31.12.2015: 3.828 TL
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Yukarida agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢cin herhangi bir diizenleme yoktur.
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.
Kidem tazminati karsilig1, sirketin ¢alisanlarinin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliigiiniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.
TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki
yiikiimliiliiklerinin tahmini icin aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngérmektedir. Buna bagh
olarak, toplam yiikiimliilliglin hesaplanmasinda aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliiliikler
kullanilmigtir. Kullanilan baglica aktiieryal tahminler ve varsayimlar sdyledir:

31.03.2016 31.12.2015

Iskonto orant %4,21 %4,41
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii 6denmeme orani (ortalama) %23 %26

31.03.2016 31.12.2015

1 Ocak bakiyesi 777.345 664.039
Aktlieryal kazang/kayip 80.510  (117.140)
Odemeler ve konusu kalm. karsiliklar (24.402)  (123.365)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 62.707 353.811
Donem Sonu Bakiyesi 896.160 777.345

31.03.2016 31.12.2015

Kilit personele borglar 15.019 11.422
Diger personele borglar 588.429 504.733
Odenecek SGK 195.856 179.997
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin K.V. Karsihklar 799.304 696.152
Kidem tazminati karsilig 896.160 777.345
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin U.V. Karsiliklar 896.160 777.345

Not 10 - Satislar ve Satislarin Maliyeti

Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Yurti¢i satislar 10.421.839 7.296.508
Yurtdis satiglar 1.917.600 1.938.402
Diger satiglar 49.164 46.328
Toplam Briit Satislar 12.388.603 9.281.238
Satig indirimleri (-) (96.116) (58.849)
Net Satiglar 12.292.487 9.222.389
Satiglarin maliyeti (-) (10.396.576) (8.947.322)
Briit Satis Kar1 1.895.911 275.067
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Not 11 - Esas Faalivetlerden Diger Gelir/Giderler

01.01-31.03.2016 ve 01.01-31.03.2015 donemleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirlerin ve giderlerin

detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Konusu kalmayan kargiliklar 53.536 5.000
Vade farki gelirleri (reeskont faiz gelirleri dahil) 654.271 823.939
Kambiyo karlari (ticari alacak ve borglar) 43.456 150.058
Kira gelirleri 36.000 3.900
Hurda satis gelirleri 4.352 2.609
Diger gelirler 85.657 -
Toplam Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 877.272 985.506

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Dava karsilik giderleri (32.116) -
Vade farki giderleri (reeskont faiz giderleri dahil) (420.690) (405.277)
Kambiyo zararlari (ticari alacak ve borglar) (26.362) (132.103)
Kanunen kabul edilmeyen karsilik giderleri (32.199) (48.781)
Diger giderler (59.110) (115.467)
Toplam Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (570.477) (701.628)

Not 12 - Finansman Gelirleri

01.01-31.03.2016 ve 01.01-31.03.2015 donemleri itibariyle finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Kambiyo karlar1 (kasa, banka ve banka kredileri) 53.765 30.512
Faiz gelirleri 55.792 15.000
Finansal varlik satig kar1 - 1.755
Diger finansman geliri 66.464 -
Toplam 176.021 47.267

Not 13 - Finansman Giderleri

01.01-31.03.2016 ve 01.01-31.03.2015 donemleri itibariyle finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Faiz giderleri (672.347) (448.197)
Kambiyo zararlari (kasa, banka ve banka kredileri) (94.158) (1.702.276)
Diger finansman gideri (40.606) (229.271)
Toplam (807.111) (2.379.744)

Not 14 - Vergi Varlk ve Yiikiimliiliikleri

A. Cari Déonem Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylari (temettiiler) stopaja tabi degildir. Bunlarin
disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
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sayllmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler 2016 ve 2015 yillarina iliskin {iger aylik mali karlar1 tizerinden
%20 oraninda gegici vergi 6demektedir. Y1l i¢inde Gdenen gegici vergi 0 yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden
istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5
yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi ve satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

01.01-31.03.2016 ve 01.01-31.03.2015 tarihleri itibariyle gelir tablosuna yansitilan vergi giderlerinin ana
bilesenleri agsagidaki gibidir :

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Cari donem kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 308.062 66.765

Donem sonu bakiyesi 308.062 66.765

B. Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal finansal
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Kurumlar vergisi orani 2016 yil1 i¢in %20°dir (31.12.2015: %20). Bundan dolay: gegici farklar Gzerinden
yukimliluk yontemine gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yikiimliliikleri igin uyguladigi vergi
orani da %20 dir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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31.03.2016 31.12.2015
Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi Toplam Varligi / Toplam Varhg /

Gegici Farklar (Yukimliiligii) Gegici Farklar (Yukimliligii)
Finansal borglar reeskont geliri (254.574) (50.916) (271.942) (54.389)
Ticari borglar reeskont geliri (371.069) (74.214) (317.944) (63.591)
Ticari alacaklar reeskont gideri 327.394 65.478 329.525 65.905
Siipheli alacak karsiliklari 852.434 170.487 903.251 180.651
Kidem tazminat1 karsiliklar: (**) 856.647 171.329 818.340 163.668
Maddi duran varlik birikmig amortisman indirilebilir gegici farki 2.738.414 547.683 2.467.820 493.564
Maddi olmayan duran varlik birikmis amortisman indirilebilir gegici farki 31.288 6.258 30.939 6.188
Maddi olmayan duran varlik birikmis amortisman vergilendirilebilir gegici farki (30.093) (6.019) (30.093) (6.019)
Stok deger disiikliik karsiliklart 459.598 91.920 459.598 91.920
Stoklardaki vade farki 312.621 62.524 312.214 62.443
Faiz giderlerinin aktiften ¢ikartilmasi 7.027 1.405 7.027 1.405
Kur farki gelir/gideri 61.058 12.212 64.155 12.831
Dava karsilik giderleri 259.773 51.955 227.658 45.532
Indirilmemis mali zararlar 1.290.340 258.068 - -
Briit ertelenmis vergi varhgi 7.196.594 1.439.319 5.620.527 1.124.107
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (655.736) (131.149) (619.979) (123.999)
Net ertelenmis vergi varhklari/(borg¢lari) 6.540.858 1.308.170 5.000.548 1.000.108

31.03.2016 31.12.2015
. L Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Ozkaynaklar Ile Iliskilendirilen Ertelenen Vergi Toplam Varhig1 / Toplam Varligi /

Gegici Farklar (Yukimliligii) Gegici Farklar (Yiikimliligii)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu (*) (2.455.909) (491.180) (2.455.909) (491.180)
Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kazang ve kayiplar (*¥) 39.513 7.903 (40.995) (8.199)
Briit ertelenmis vergi varhgi 39.513 7.903 - -
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (2.455.909) (491.180) (2.496.904) (499.379)
Net ertelenmis vergi varhiklari/(borglari) (2.416.396) (483.277) (2.496.904) (499.379)

(*) KVK’nin 5. maddesi geregi sabit kiymet yeniden degerleme artis fonunun %751 ertelenen vergiye konu edilmemis olup, %25°1 ertelenen vergiye konu edilmistir.
(**) Calisanlara saglanan faydalar igerisinde yer alan aktiieryal kazang ve Kayiplarin ertelenmis vergisi TMS 19 geregi 6zkaynaklar ile iliskilendirilmistir (Not 9).
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Net ertelenmis vergi varliklari/yiikiimliiliikleri hareket tablosu asagidaki gibidir:
01.01-31.03.2016 01.01-31.12.2015

1 Ocak bakiyesi 500.729 260.378
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 308.062 263.779
Ozkaynakla iliskilendirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 16.102 (23.428)
Ddnem sonu bakiyesi 824.893 500.729

Not 15 - Pay Basina Kazanc¢

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay
basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
1 TL cinsinden hisse adedi 13.202.124 13.202.124

01.01-31.03.2016  01.01-31.03.2015

Donem kari/(zarari) 278.927 (3.205.341)
Kontrol giicli olmayan paylara ait net donem kari/(zarar1) (377) (95)
Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) 279.304 (3.205.246)
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli

ortalama adedi 13.202.124 10.728.795
Beheri 1 TL’den Hisse Basina Kazan¢/(Kayip) (TL) 0,0212 (0,2988)

Sirket’in donem bas1 ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin mutabakati agagidaki gibidir:

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

1 TL’den dénem bas1 agirlikli hisse senedi adedi 13.202.124 10.550.000
Donem i¢inde ¢ikarilan hisse adedi - 2.652.124
Donem sonu hisse senedi adedi 13.202.124 13.202.124
Doénem sonu agirhikh hisse senedi adedi 13.202.124 10.728.795

Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolayi sulandirilmis hisse
basina kazang hesaplanmamistir (Onceki donem: Yoktur).
Cari donemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Not 16 - iliskili Taraf Aciklamalar:

A. Sirket’in, ortaklari, ortaklari tizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi igerisinde bulundugu belli
bash sirketlerle ve Kilit personeliyle olan 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle mevcut hesap
bakiyeleri (net defter degerleri) asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Sanicar Turizm San. Tic. Ltd. Sti. 1.524.435 785.509
Acupor Yap1 I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 68.537 56.517
Toplam 1.592.972 842.026
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31.03.2016 31.12.2015
Ortaklardan ve Ortaklarla fliskili Taraflardan Alacaklar
LSS Bilisim Ticaret Ltd. Sti 150.400 137.692
Fatma Nursen Ulkat 32.568 15.576
Toplam 182.968 153.268
31.03.2016 31.12.2015
Iliskili Taraflara Ticari Borglar
Turkuvaz Catering San. ve Tic. Ltd. Sti. 61.823 10.251
Toplam 61.823 10.251
31.03.2016 31.12.2015
Ortaklara ve Ortaklarla iliskili Taraflara Borglar
Ortaklara Borglar 731.255 794.232
Diger iliskili Taraflara Borglar (Kilit Personel) 15.019 11.422
Toplam 746.274 805.654

Yukaridaki alacak ve borglar, Sirket’in ticari veya diger iliski i¢inde iliskili taraflarla yapmis oldugu

islemler sonucu ortaya ¢ikmistir. Bu alacaklarla ve borglarla ilgili teminat bulunmamaktadir. Yasal mevzuat

kapsaminda gerekli faiz tahakkuklar1 yapilmaktadir.

Ortaklar ve bagl ortakliklardan alacak nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar1 bulunmamaktadir.

B. Sirket’in, 1 Ocak - 31 Mart 2016 ve 1 Ocak - 31 Mart 2015 dénemlerinde ortaklar1 ve ortaklari tizerinden
dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi igerisinde bulundugu belli bagl sirketlerle ve gercek kisilerle yaptigi

satis ve aliglar1 (vade farklar1 dahil):

01.01-31.03.2016

Mal veya Hizmet

Mal veya Hizmet

Satislar: Alislan
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 28.964 -
Acupor Yap1 I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 25.930 -
Turkuvaz Catering San. Tic. Ltd. $ti. 4.196 120.938
Toplam 59.090 120.938

01.01-31.03.2015

Mal veya Hizmet

Mal veya Hizmet

Satislari Alislar:
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 90.241 -
Acupor Yapi I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 60.725 -
LSS Bilisim Tic. Ltd. S$ti. - 19.825
Arma Medya San. Tic. Ltd. $ti. 478 -
Turkuvaz Catering San. Tic. Ltd. Sti. 2.383 60.801
Toplam 153.827 80.626
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C. Sirket’in, 1 Ocak - 31 Mart 2016 ve 1 Ocak - 31 Mart 2015 dénemlerinde ortaklar1 ve ortaklari iizerinden
dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi i¢erisinde bulundugu belli bagh girketlerle ve gercek kisilerle 6dedigi
ve aldig faiz, kira ve diger gelir/giderler:

Faiz Faiz Kira Kira

01.01-31.03.2016 Gelirleri | Giderleri | Gelirleri Giderleri
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 46.240 - 6.000 50.000
LSS Bilisim Tic. Ltd. Sti. 5.627 - - -
Acupor Yapi I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 2.950 - 6.000 -
Turkuvaz Catering San. Tic. Ltd. Sti. - 926 9.600 -
Yildirim Ulkat - 29.582 - -
Toplam 54.817 30.508 21.600 50.000

Kira

01.01-31.03.2015 Giderleri
Sanicar Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 175.371
LSS Biligim Tic. Ltd. Sti. -
Arma Medya San. Tic. Ltd. Sti. -
Acupor Yap1 I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 1.500
Turkuvaz Catering San. Tic. Ltd. Sti. 1.600
Yildirim Ulkat -
Gul Ulkat -
Seyda Erdeveci -
Toplam 178.471

D. Sirket’in kilit yonetici personele 1 Ocak - 31 Mart 2016 ve 1 Ocak - 31 Mart 2015 dénemlerinde sagladigi

kisa vadeli faydalar:
01.01-31.03.2016: 44.365 TL
01.01-31.03.2015: 245.754 TL

E. Sirket’in kilit yonetici personele 1 Ocak - 31 Mart 2016 ve 1 Ocak - 31 Mart 2015 dénemlerinde sagladigi

uzun vadeli faydalar, isten ayrilma sonrasi saglanacak (kidem tazminati) ve isten ayrilma tazminati toplam

tutari:
01.01-31.03.2016: 38.690 TL
01.01-31.03.2015: 42.991 TL

Not 17 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

A) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligsirken, diger yandan borg
ve 6zkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini artirmay1 hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye yapisi Not 4 ve 5’de aciklanan kredileri de igeren borglar ile 6denmis sermaye, sermaye
yedekleri, kisitlanmus kar yedekleri ve geg¢mis yil kar/zararlarini da igeren Ozkaynak kalemlerinden

olusmaktadir.
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Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir. Sirket, iist yonetiminin degerlendirmelerine dayanarak
sermaye ¢esitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye artigina
gidilmesi yolu ile optimal duruma getirmektedir. Sirket’in genel stratejisi, onceki doneme gore bir farklilik
gostermemektedir.

Sirket, sermaye yeterliligini net bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun
toplam Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglar igerir) diisiilmesiyle

hesaplanir. Isletmenin siirekliligini tehlikeye sokacak herhangi bir gelisme yoktur.

31.03.2016 31.12.2015

Toplam borglar 37.922.983 37.401.294
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 3) (93.215) (73.132)
Net borg 37.829.768 37.328.162
Toplam 6zkaynak 14.206.716 13.992.197
Net bor¢/ 6zsermaye orani %266,28 %266,78

B) Onemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Onemli Muhasebe Politikalar
Ozeti” dipnotunda yer alan “Finansal Araclar” kisminda agiklanmaktadir.

C) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in 6nemli finansal riskleri i¢erisinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.
Sirket’in riskin erken saptanmasi ve yoOnetimi komitesi bulunmaktadir. Yonetim kurulu, sirketin varligini,
gelismesini ve devamini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli dnlemler ile ¢arelerin
uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi c¢alistirmak ve gelistirmekle
yuktmltdar.

D) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (¢ maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (f maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine
gore dagilimi ile borglarin doviz cinslerine gore ve degisken ve sabit faiz oranli olarak dagilimlart Sirket
yOnetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.

Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski)

Sirket, hammadde stoklarmin fiyat degisimlerinden dolay1 satis fiyatlarmin etkilenmesi nedeniyle fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Satig marjlari iizerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla
kullanilabilecek bir tiirev enstiiriimant bulunmamaktadir. Sirket tarafindan ileriye donik hammadde
fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparis verme-Uretim-satin alma dengeleri gbzden gegirilmekte ve

hammadde fiyatlarindaki degisimi satis fiyatlarina yansitmaya ¢alismaktadir.

44



SANIFOAM SUNGER SANAYIi ve TICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2016 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIDE OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Faiz oran riski yonetimi:

Sirket sabit faiz oranlari lizerinden bor¢glanmaktadir. Sirket’in, yiikiimlilikleriyle ilgili faiz oranlari, 5 no.’lu

dipnotta detayl1 olarak agiklanmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.03.2016 31.12.2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhiklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yukimlulukler (banka kredileri) 19.899.877 21.525.841

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yukimlulukler

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle faiz baz puani 100 puan degisseydi, yani faiz oranlar1 %1

degisseydi, ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araglardaki faiz degisiminden dolay1

net faiz gideri/geliri ortaya ¢ikmig olacakti ve bu durumda vergi 6ncesi donem net kar/zarari;

31.03.2016: 155.310 TL
31.12.2015: 120.336 TL daha diisiik/yiiksek olacakti.

Sirket’in faiz oranina duyarliligi asagidaki gibidir:

Faiz Oram Duyarhhk Analizi Tablosu

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Puanin | Baz Puanin | Baz Puanin | Baz Puanin
Artmasi Azalmasi Artmasi Azalmasi

Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
TL (70.135) 70.135 (54.469) 54.469
UsD - - - -
Euro (85.175) 85.175 (65.867) 65.867
Sabit Faizli Finansal Araglarin Toplam Etkisi (155.310) 155.310 (120.336) 120.336

Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
Degisken Faizli Finansal Araclarin Etkisi - - - -
Toplam (155.310) 155.310 (120.336) 120.336

Kur riski yénetimi:

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve

yiikiimliiliiklerin kayith degerleri (net) asagidaki gibidir:
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.03.2016 31.12.2015
TL
Karsihgr | ABD Dolan Euro GBP | TL Karsihig1 | ABD Dolar1 Euro GBP
1. Ticari Alacaklar 2.501.700 165.564 633.581 - 2.419.298 191.938 585.731
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 29.367 49 9.083 21 12.031 23 3.765
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - - -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 2.531.067 165.613 642.664 21 2.431.329 191.961 589.496
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 2.531.067 165.613 642.664 21 2.431.329 191.961 589.496
10. Ticari Borglar 401.659 31.477 97.401 - 100.060 30.434 3.641
11. Finansal Yukdmlulukler 1.288.920 - 401.770 - 1.262.103 - 397.188
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.690.579 31.477 499.171 - 1.362.163 30.434 400.829
14. Ticari Borglar - - - - - - -
15. Finansal Yukumlulukler 6.006.047 -| 1.872.151 - 6.322.913 - 1.989.839
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikimlulukler (14+15+16) 6.006.047 -| 1.872.151 - 6.322.913 - 1.989.839
18. Toplam Yukumlulikler (13+17) 7.696.626 31.477| 2.371.322 - 7.685.076 30.434 2.390.668
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.03.2016 31.12.2015
TL
Karsihgr | ABD Dolan Euro GBP | TL Karsihig1 | ABD Dolar1 Euro GBP

19. Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (5.165.559) 134.136 | (1.728.658) 21| (5.253.747) 161.527| (1.801.171) -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.165.559) 134.136 | (1.728.658) 21| (5.253.747) 161.527| (1.801.171) -
22. Doviz Hedge’i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - -
25. ihracat 1.933.346 75.462 528.533 - 6.430.091 249.874 1.927.323 2.611
26. ithalat 1.722.271 90.060 446.671 - 5.947.219 775.589 2.797.385 -

31.03.2016 31.12.2015
A. Doviz cinsinden varliklar 2.531.067 2.431.329
B. Doviz cinsinden yukimlultkler 7.696.626 7.685.076
Net Doviz Pozisyonu (A-B) (5.165.559)  (5.253.747)
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Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan toplam

doviz yiikiimliliigliniin hedge edilme orani, toplam doviz ylikiimliliginin kur riskinin bir tlirev arag

vasitasiyla karsilanma orani olup, Sirket’in vadeli islemi olmadigindan toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge

edilme oran1 yoktur.

Sirket’in gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik

tahminler ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya ¢alisilmaktadir.
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TL, ABD Dolari, Euro ve diger yabanci paralar kargisinda

ayn1 anda %10 oraninda degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik

ve yiikiimliiliikklerden dogan net kur fark: kari/zarar1 sonucu vergi 6ncesi donem net kar/zarart;

31.03.2016: 516.556 TL

31.12.2015: 525.375 TL daha diisiik/yiiksek olacakti.

Sirket’in doviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi agagidaki gibidir:

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Kar/Zarar

Kar/Zarar

Yabanc1 paranin
deger kazanmasi

Yabanci1 paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/(yikiimliligii) 38.006 (38.006) 46.966 (46.966)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 38.006 (38.006) 46.966 (46.966)
Euro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/(yiikiimliiliigii) (554.571) 554.571 (572.341) 572.340
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (554.571) 554.571 (572.341) 572.340
Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:
7- Diger yabanci para net varlik/(yiikiimliligii) 9 (9) - -
8- Diger yabanci para riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 9 9) - -
Toplam (3+6+9) (516.556) 516.556 (525.375) 525.375
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E) Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Sirket’in kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarina iliskindir. Bilangoda gosterilen tutar Sirket
yOnetiminin Onceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagli olarak tahmin ettigi siipheli alacaklar
disiildiikten sonraki net tutardan olusmaktadir. Sirket’in kredi riski ¢ok sayida miisteriyle calisildigindan

dolay1 dagilmis durumdadir ve dnemli bir kredi risk yogunlagsmas1 yoktur.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Mart 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili | Diger iligkili | Diger |Bankalardaki| Nakitve
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) (1) 1.592.972 11.195.598| 182.968| 1.142.402 58.472 34.743

IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

IA. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri (2) 1.592.972 11.195.598| 182.968| 1.142.402 58.472 34.743

IB. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (5) - - - - - -

- Teminat vs ile giivence altina alimig kism - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.090.043 - - - -

- Deger diisikligi (-) - |(1.090.043) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi| - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diisiikliigi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (4) - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine
ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.03.2016 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iligkin

yaslandirma analizi agsagidaki gibidir:

Alacaklar
Vadesi Ge¢cmis Siipheli Alacak
Tutar Karsiliklar:
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis - -
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi Uizerinden 3-12 ay ge¢mis - -
Vadesi Gizerinden 1-5 yil gecmis 675.745 (675.745)
Vadesi 5 yildan fazla gecmis 414.298 (414.298)
Toplam 1.090.043 (1.090.043)
Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - -

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup, bunlar
sOyledir: a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler, b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c)

icinde bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.
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(4) Kredi riski olusturan firmalardan alimmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi gegcmis ancak deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin teminatinin ve/veya vadesinin

kisa olmasi nedeniyle gelecekte de deger diisiikliigiine ugramasi beklenmemektedir. 31.03.2016 tarihi

itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger dusiikliigiine ugramamis finansal varliklara iliskin yaslandirma analizi

asagidaki gibidir:
Alacaklar
Ticari Diger | Bankalardaki | Turev
Alacaklar | Alacaklar Mevduat Araclar | Diger

Vadesi zerinden 1-30 giin ge¢cmis

Vadesi lzerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi Uizerinden 3-12 ay ge¢mis

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis

Vadesi 5 yildan fazla gegmis

Toplam

Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup, bunlar

soyledir: a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler, b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c)

icinde bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Aralik 2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger | iligkili | Diger |Bankalardaki| Nakit ve
Taraf Taraf Taraf | Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (1) 842.026| 11.687.786| 153.268) 1.139.109 9.411 63.721

Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
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